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zostac¢ oprocentowany tylko odrobine powyzej oprocentowania 30-letnich obligacji
skarbowych, a panstwo i tak by na tym zarobito*®. Moglibysmy stworzy¢ rowniez zupet-
nie nowe produkty hipoteczne, ktorych celem bytoby wspieranie amerykanskich rodzin
w zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym z posiadaniem domu. Taki produkt mogtby przewidy-
wacé mozliwos$¢ zmniejszenia sptacanych rat w sytuacji istotnego ograniczenia dochodéw
rodziny, czemu towarzyszytoby odpowiednie wydtuzenie sptacania kredytu. Dzieki temu
zmalatoby ryzyko kosztownych eksmisji i zajmowania nieruchomosci, a dodatkowo
obnizeniu ulegtby poziom leku, z ktorym ludzie zmagaja sie, gdy przydarzy im sie w zyciu
co$ ztego, jak utrata pracy czy powazna choroba.

Niepodwazalnym faktem jest, ze nasze rynki prywatne nie najlepie] spisuja sie we wspie-
raniu swoich klientdw w zakresie zarzadzania ryzykiem. Nasi bankowcy skupiali sie raczej
na tym, zeby czerpaé kosztem swoich klientow jak najwieksze korzysci, w szczegdlnosci
maksymalizowac pobierane przez siebie optaty i prowizje. W taki oto sposéb wykreowali
toksyczne kredyty hipoteczne, czyli kredyty, ktére dodatkowo zwiekszaty ryzyko ponoszone
przez klientow. To dlatego miliony Amerykanow stracito domy. Problem dotknat wielu
0s6b, ktére miaty juz petng wtasno$é swojej nieruchomosci i mieszkali w niej od wielu lat,
ale dali sie przekonac, ze mozna zarobic¢ na olbrzymim wzroscie warto$ci nieruchomosci
i zaciggneli kredyt pod jej zastaw. Po co czekac do ostatnich lat przed $miercia, skoro
mozna cieszyc sie korzysciami wynikajagcymi z boomu cenowego na rynku nieruchomo-
$ci? Przeciez nie da sie na tym straci¢. Tak im wmawiano. A w praktyce... c6z... stracili.

Obecny system udzielania kredytow hipotecznych to swego rodzaju forma partnerstwa
prywatno-publicznego, w ramach ktérego strona prywatna inkasuje zyski w formie wyso-
kich optat, a strona publiczna pokrywa straty. To nie jest ten efektywny kapitalizm, o kto-
rymi pisze sie w podrecznikach ekonomii, ani nawet ten, o ktéry postuluja zwolennicy
zostawiania wolnej reki rynkom. Jest to natomiast amerykanski zamiennik kapitalizmu,
jaki uksztattowat sie u nas z biegiem lat. Nie do takiej gospodarki rynkowej powinnismy
dazy¢, poniewaz to nie taka gospodarka rynkowa zapewnia ludziom wzrost stopy zyciowe;.

Ujmujac rzecz najprosciej, potrzebujemy rynku kredytow hipotecznych uwzgledniajacego
innowacyjna opcje publiczna, o jakiej pisatem powyzej. Na takim rynku nie tylko wiecej
Amerykandw bytoby sta¢ na dom, ale takze wiekszos¢ Amerykandw mogtaby swoich
domodw nie straci¢ (nieruchomos¢ to przeciez najwazniejszy sktadnik ich majatku).

16 Kredyty udzielane na 30 lat znacznie rzadziej borykaty sie z problemem niesptacenia niz produk-
ty, ku ktorym w latach poprzedzajacych kryzys sktaniat sie rynek prywatny, jak chocby kredyty ze
zmiennym oprocentowaniem czy rata balonowa. Mimo to nawet ten produkt kredytowy nie po-
zwala tak efektywnie rozktadac ryzyka i stabilizowa¢ gospodarki jak wiele innych proponowanych
produktoéw (jak chocby ten opisany wtasnie w tekscie gtownym) albo jak produkty oferowane
w innych krajach (na przyktad stynne dunskie obligacje hipoteczne).



Edukacja

Wszyscy Amerykanie chcieliby, zeby ich dzieci w petni wykorzystaty swéj potencjat. W tym
celu trzeba zapewnic im najlepsze wyksztatcenie, dostosowane do ich uzdolnien, potrzeb
i pragnien. Niestety nasz system szkolnictwa nie dotrzymuje kroku zmianom zachodza-
cym w rzeczywistosci. Dziewieciomiesieczny rok szkolny i krotki dzien szkolny mogty sie
sprawdza¢ w gospodarce agrarnej z XIX i poczatkéw XX wieku, gdy kobiety zajmowaty
sie prowadzeniem domu, ale do dzisiejszego Swiata po prostu nie przystaje. Struktura
ksztatcenia tez nie nadaza za postepem technologicznym, dzieki ktoremu dzisiaj kazdy

moze w mgnieniu oka uzyskac dostep do informacji znacznie obszerniejszych niz te
dostepne niegdys tylko w najlepszych bibliotekach.

Co jednak najwazniejsze, nasz system szkolnictwa stat sie waznym czynnikiem pogte-
biania amerykanskich nieréwnosci. Obserwuje sie wysoka korelacje miedzy wyksztatce-
niem i dochodami rodzicéw a wynikami szkolnymi dziecka, a takze miedzy poziomem
wyksztatcenia a zarobkami w przysztoscit’. Oznacza to, ze przez swoje niedoskonatosci
nasz system szkolnictwa wzmacnia miedzypokoleniowy transfer uprzywilejowania,
mimo ze w zatozeniu powinien stanowi¢ najwazniejsze narzedzie wyréwnywania szans
spotecznych (kiedys szkolnictwo publiczne petnito taka wtasnie funkcje).

Wyréwnywanie szans edukacyjnych wymaga wdrozenia kompleksowego programu - od
powszechnej dostepnosci edukacji przedszkolnej, az po powszechny dostep do uczelni
wyzszych - bez koniecznosci zaciggania obcigzajacych kredytéw studenckich. Wiemy,
ze duze roznice miedzy dzie¢mi wystepuja juz na pierwszym etapie ich nauki, wiemy
réwniez, Ze roznice te mozna zmniejszac poprzez edukacje przedszkolng®®.

Istnieje wiele sposobow na zapewnienie powszechnego dostepu do wyzszego wyksztat-
cenia, jak chocby nizsze czesne czy publiczne kredyty zalezne od dochodéw (zaktadajace
uzaleznienie wysokosci sptaty od zarobkdw kredytobiorcy). Mozna by to tak skalibrowac,
zeby kredyt studencki nie byt takim zagrozeniem jak obecnie. Tego rodzaju system zna-
komicie sprawdzit sie w Australii i mogtby sprawdzi¢ sie i u nas®. Nie chciatbym tutaj

7 Por. np. D. Bloome, S. Dyer, X. Zhou, Educational Inequality, Educational Expansion, and Intergenera-
tional Income Persistence in the United States, ,American Sociological Review” 2018, vol. 83, no. 6,
s.1215-1253.

8 Por. J.J. Heckman, Invest in Early Childhood Development: Reduce Deficits, Strengthen the Economy,
https://heckmanequation.org/www/assets/2013/07/F_HeckmanDeficitPieceCUSTOM-Generic_
052714-3-1.pdf; A. Chaudry, T. Morrissey, Ch. Weiland, H. Yoshikawa, Cradle to Kindergarten: A New
Plan to Combat Inequality, Russell Sage Foundation, New York 2017.

19 Rozne rozwigzania réznia sie przede wszystkim pod wzgledem wptywu na miedzypokoleniowa dys-
trybucje dochodu, na co wptyw maja réwniez inne czynniki, jak choc¢by rozwigzania przyjete w sy-
stemie Social Security (konkretnie w zakresie emerytur). Kredyty zalezne od dochodéw obciazaja
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